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“Bupx” 1ok 6apaaHbl, OyTIIAXYYHHUI O0JIOH XOpOHTUIH apribKaa XUIT AT Ta3phil HAPIDIAT.
bupxa3p apumkaanax 6apaa, OyTIrIpXYYHUN Tepel, TYYHHI OHIUIOr0OC XamMaapaH XepeHTUiH
OupK, Yyl yypXaiH Oupsk O0JIOH X106 aX axyiH Oapaa, OyTI rAdXYYHHN OUpXK TK aHTHIIJIAT.

bupsx Hb, Xymanaard, XyaajiJaH aBardblH XOOPOH/IBIH apUJDKaar 30XMOH Oauryysiar
TOBJIOPCOH 3Yy4WIalblH Oairyyiara oM. bupkasp apumkaanax 6apaa, OyTIdradxXyyHUH
XyJanaaar aQyyiara Xaa03pasp 30XHOoH Oairyynaar. bupxkuitn apumxaany 6apaa,
OYTI3TIPXYYH MX3BWISH MX XOMXKIITIIP XyAajgaaiariar.

VYyn yypxaitH OyTI3rI9XYYH YHIT MeTasu1 (T, MOHT®) OHTOT MeTasuI (33¢, Iaip, XOHTOH
1araaH, Xap 0a maraas Tyrajira, HUKejib) Xap MeTajl1 (TeMep), HYYPC, )KOHII, MOJIMOAeH 00JI0H
TSIHTOOJIT 39PAT OYTISIIIXYYH OPJIOT.

bup>x Hb 36BX6H 0apaa, OyTI3rIXYYHUH apuiikaa siByyJaxaac rajHa yHiaB3piasrd
X3P3MIIMYAUNRH YHIIIBIPIAI X3PATiI3), CAHXYY, 3aX 333JIUIH 00IUT M3A33IUIMNHH yperaiaap
X0J1003K erzier. 3ax, sapMar, y33CIrajI3H Xyanjiaa 33prasc OUp KUiH OHIVIOT JJaByy Tall Hb 3p3T,
HUITYYJIITHIAT TYPIoH XyralaaHa XapuwilaH yya3yyinK, TIpad X3 Oairyynax sBIbIr
TYPI3TIXK, YYPIT XapuyLUIarsll HAepKYYJI9X, 0apaa, OyTasradXyyHUH 3aX 333JIMHH YHD XaHII,
YHHMIMH XaHIJarsIr 60 AMTOUIro0p TOITOOX, XaMIMIH Xs10ap yp alurrai apraap M3as3JuIdir
XYJI93H aBard TYI39X YHJC3H J33p 3aX 333JIMHH O0AUT MAI33IUII3P YHIABAIPIArd 60JI0H
X3P3MJIITYUIT XaHTaaar.
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Bapaa, OyT33r1XYYyHHIH O KUIT SHTUHHA3P TOA0PXOIMIIO0N Xyaanaaa, apubKaaHsl TIpId
XOJIII TOBJIOPY SIBArAIAr TOB I'3K X319r. OJIOH YJICBIH TOMOOXOH 0apaa OyTIsr(pXyyHHH
OMPXKYYIHMIH JOTOP aprinKaa, OyTIATIXYYHHH HAP TOPOI, XA OOJIOH XIPATIIUHHXI)
TOOr00p “yyi yypxailH Oup:x” Hb TOMOOXOH Oailp CyypuMr 3331k OaliHa.

JIPIXUIH TAOPrYYIdX TOI S yya yypXaiH OyTasrIdXYYHHH OHpxKYYI:

1. LME — JloHAOHTHITH METaJUTBIH OUpK

2. CBOT — Yukaroruiin 6apaanbl OHpix

3. NYBOT- Hero-MopkwiiH MeTauIbIH OUpIK

4. SHFE - [llanxaitH MeTaJu1biH (QbIOUEpUitH OUpK

5. ASX — ABcrpanuiia 6apaanbl QpprOUEpUtH OUpPIK

bupsxuiir aprinkaanbl Xam03p33p Hb 03719H Oapaa, OyTIITIdXYYHUM OYIOy CIIOT apuibkaa (spot or
cash exchange) 60J10H T3pI2HMI apuiKaa TK aHTHIIIAT.

Cnot apwnkaa “Spot contract™:

Bupsxa3¢c TOrT00COH CTaHAAPT, TEXHUKUWH HOXIJIMIAH YHICOH JI93p apuibKaa XUUTIAT.
bupsxuiin apuipkaaraap UXdOBUIdH YaHAPBIH CTAHAAPTHIT XaHTacaH Oapaar apuipkaaniar. bamuH
Oapaa, OYTIITIPXYYHUM apuibKaa XUk Oaiiraa TOXHOJI0J 1apaax Oaiiayiaap apripKaa XUuIoT.
YyHn:

] CTaHI[apT, YaHapbIH IaapUIarblH Jaryy xapnyunaraTaﬁ apuJrpKaa XHﬁHSF.

| Xapuas urroma Tortcon Gaiiar yupaac Oapaaraa ypbI4uiiaH y33X, Xapax, Iainrax
aapjuiararyi 60JHo;

] bapaans! 137k, 3arBapTail TAHWILICAHBI YH/C3H A29p apyikKaa Xuix;
] bapaar ypsauniiaH y3CoHUN YHICOH 193D apuibKaa XUiiX;
bamsn Gapaa, OyTasrapxyyHuil xuixk Oaifraa yen gapaax HOXIUIMHAT XaHracaH OaifHa. Y yHI:

& bapaa OupuitH “UTrIMXKIIATACOH aryyiax’-1 Xaaranarjax 0aix;
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& YWIABIPIATY 3CBI XyJAIJArYuiiH aryynaxaj Xaarajiarjax 0aix;

& bapaa Oupxwuiin xasraap 3am] Bk Oaiiraa;

bupsxuiin apupkaana oposokK, 0379H OYTIATIPXYYHUM apuipKaa XuiX yea Xyaangard Tan Hb
OMP KUITH 36BIIOOPOIT OJTOCOH “UTTIMIKIIAIICIH aryyinax’ -1 03JI9H Oapaaraa aprinkaa 3XJI9X39C
TOJIOPXOH XyramaaHbl ©MHO XYJIUITDH Ty, TyC aryyjiaxaac 0apaaHbsl 4aHap, TOO XIMKIIHHMA
OaTIaM>KUIUT aBY, apUIKaaHbl ©MHO OPOKEPHUIH MYYCT OTCOH 0aiix Iaap iaratai.

["pasHMit apripkaa Hb TOJAOPXOW XyraraaHsl 1apaa UpIdAYHT HUATYYIIX Oapaa,
OyTI3radxyyHuit apumkaa (forward or shipment exchange), 6apaar Har 3arBapblH CTaHIapT
TIPIITIIP UPIIAYUA apuinkux aprnpkaa (futures exchange) 00J10H axuM apuinkaa, OMIHOH
(Option) racaH X2703pTHH Oaitnar.

doprapn apumkaa Forward contract:

Bbaman Gapaa, OyTIsrmpXyyH3p apuinKaa XUk, TOTTCOH OM3HECHIH XapuiIardrai 00JICHBI
Jlapaaraap XapwilaH UTI3JIIRI YYCAIT. DH) yen GopBap rapad XUilX HeXIe OypIar.
dopBap1 TIP3 XA XUHUX TOXUOJIOJ 1apaax Oalraap apuipkaa Xuiadr. Y yH:

* XapHJ'II.[al"‘IHfIH TOT'TOOCOH CTAHAAPTBIT YHADCIIOH apuJIKaa XHﬁX;

&% OMHOX capyyaaj 3CB3J1 TyXalH KUIYYII HUMITYYJDK OalicaH Oapaa, OyTIaradxyyHUH
TOAOPXOIIONT, XylallIaH aBCaH XAOMXKI3, XIPITLIAT YHIICIISH apuibKaa XUiX;

& bupkuiin 6aranraar YHIDCIOH apriDKaa XHix;

dopBapabIH apriDKaa XUk Oaiiraa yea rapadH]l 3aacaH TOO XAMIKI), YaHApP CTAaHAAPTHIT
XaHracas 0apaa, OyTIdTIIXYYHUNT IIp33r3dp TOXUPCOH Xyranaanj 0artaan Oup>KuiiH
UTIAMKIIATICOH aryyiaaxaj HUmyyaH?. bupxkuiin aryynax Oapaar manrax Xyiad39:K, aBCHbI
napaaraap 6aranaraaT IIpPUMIrIAT XyJalgarduj oJaroHo. Xyjaanjaard yr 6arairaar eepuiH
OpOKepHifH MYYCT Xyralaasa Hb o4 apubKaaH] opyyJaar.

bupxuiin apripkaan opoJinoxk GopBapIblH apuibKaa XuiX yel Xyaanjaard, XyAaijiaH aBard
Tanyyn TenOGepuitn OypaH yagBapTail 0ailx, rapadraap XyI33C3H YYPrad XapuilaH OHenyyidx
Oartayiraa 000K TOJOPXOH XIMXKIIHUN JPHUYMH Tesa0ep TaBUHA. X3P3B (HOpPBAPIBIH I'IPIFTIP
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XYII93COH YYprad OMenyyadaryi Oyry xarac IyTyy OUenyyJICOH TOXHOIAOII SPCIUTHAT YYPIX
yanBapTail Oaiix maapjyiarartaii. Aryynaxan 6apaa, OyTdradxyyH?d Oalpuryymk 6aiiraa 60
mPHYMH Oara Oaiix Oeree aryynaxaj Oapaa, OyTIdradxyYH Hb Oaiipiiaaryii, XapuH eMHOX
capyyIblH XyJaJIJJaH aBAITHIH XAOMK33, TIPIIT YHACIH apuibKaa XibK Oairaa 001 JPHYNHTHITH
X3MIKI? OHep OaifHa.

Bbapaa, OyTa9r13XyYHHIA OUpPK A9 CTAaHAAPTHIH TIP3 XIMIITYY 0010X Pprodepuiid 60JI0H
OTIIMOHBI apUJIXKaa MeH siBarafar. bupsk 133p Xynanaas aBard 6apaa, OyTaar13xyyHHU 03519H
X37103p33p Oyc TyxailH 0apaa, OyTI3AXYYHHUIT 333MIINX IPXTIH ONIIMOHBI IP33 XAI103pIp
Xyaanaax aBHa. OMIMOH TIpI9H Oapaar XyJaljaH aBardjajl Xyprak erex xyramaa, 6apaatsl
CTaHJApT IIaapjsiara, TyxaiiH Oapaar XyaajijaH aBaxaap TOXHPOJIICOH YH? TOJOPXOH Tycrajar.

Ox cypBayk: MOHIOJIBIH SKCIIOPIOTYIbIH X0J1000. MOHT0JI yican yyia yypxaitH Oupix
Oaiiryynax 00J0MXK: cyqanraansl Taiman. 2013.
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